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<-2:69 .5.97*3
1" (3(1' (17$8' ,725% 5(3257
6KIHRI &RFRV . HHIQJ ,VOQGV

7R WH & RXQFICRI WH6 KILHRI &RFRV . HHIXQJ |, VODQGV

2SLQLRQ

1*= *<-2.-:1. /B*5,>2397696/:1. #1A 6/ 6,6 ..3FB0 :35-;: #1A >121
,6472@.:

¢ 1. :*:..4.5;6//5*5,2376:2B5 *: *; <5. 1. :*..4.5:6/,64791.5: 2.

'25,64. i*.4.5:;6/,1%*50.: B.8<2@:;*;.4.5; 6/,"*:1/35>: *5- ::*:..4.5;6//5*5,%3
* 22@69;1. @*9;1.5.5-. -

* 56;.: ,647250* :<44*9@b/4*;. ¥F3*,,6<5507622: *5- 6;1.9. ?2735*;69@
B/6A *:B5

54 @7555 ;1. /5*5, 239 769
. 2 +*:.- 657%7.9*%,,6<5;: *5- 9,69

. 79:.5;: "B *34*;. ¥39:7.,;: ;1. 9:<3: 6/:1. 67.9:85: 6/;1. #1B /69;1. @*9

.5-. - <5. *5- 2. [B*5,2376:28B5*; ;1. .5- 6/;1*; 7. 95-
* 25*,,69*5, . >21;1. /| RFDO RYHLP HONRW 1., *5- 631 .?.5;1*;:1. @
*Q9 56;5,65:2;.5;:>21:1. ,; < 9Z5 ,,6<55B0#*5-*9:

%DVLV IRU RSLQLRQ

,65-<,;.-4@<-25%*,,69*5,. >21 < ;FZ5 <-2B0#;*5-*9: @A:765:2B2: <5-.9
;16:. 1;*5-*9: *Q /<91.9-.:, & - B;1l. <-26C9:765:2&2: /69;1. *<-26/;1. /B*5,23
9769 :.,,85+ &>

+.2= ;1%;;1. *<-2.=2.5,. 1*= 6+*5.- 2 :</[225,*5- *T7TH7X;. ;6 7H=2. * +*:2
1694 @67555
(PSKDVLV RI ODWWHU £+ 5 HVWDWHPHQW RI FRPSDUDWLYH ILJ

-9>*:: 5:5B5:6 6, 6:;1. /B*5, 239769 >121:;*;.: ;1*;;1. *46<5;: 9769.- B
1. 79=B< 3P <. - <5, [B*5, 239 769 1*=. +. .59 :;*;.- *5- -2, %:.- *:
,64 792 ;12 /B*5,239769 @675B52 56;46-22- 59:7.,;6/;12 4*;;..9
2WKHU LQIRUPDWLRQ

$1. 12/ ?2.,<2 [/12.9 2 9:765:23 /69;1. 79 7*9:B5*5- :1. 6<5, B/69
6=.9..50:1. 6;1.95/6HA*;B5 $1. 6;1.95/6HA *:B52 ;1. B/6H *;B55 ;1. .52@ *55<*3
9769 /69;:1. @*9.5-. - <5, +<; 56; ;1. /B*5, 239 769 *5- 4 @ <-269C 9 769

@67555 65 ;1. /B*5,239769-6.: 56;,6=9;1. 6;1. 95/6H *;B5 *5- *,,69 50D -6 56;
L7791 *5@69H 6/ *::<F5,. ,65, X B5;1.965

*0. 6/

1 %69 3.9 *,.@ 6<. '.3B065#9.;  H .91 6? 91" %
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B.7.5)6)6, B,76/ ;7 +76;1-:?0-0-:0- 70-: B.7:.5)<w61 5)<:)4AB+76; 1 <6<
?X O- .B)6+)4:-87:<7: 5A367?4,/- 7*3B-, BD- )=, K7: 70-:?1- )88-):; I*-
5)<:)4A51;9<,

L *); -, 760- ?27:3 0)> 8-:.7:5-, +76+4F,- 9)<0-:-1)5)<:2451;9<5-6<7. 0%
70-:B.7:5)w6 )5 :-9=1-, ¥:-87:<Q)<)+ |1 67<-+ D Q- 70-: B.7.5)w681: F
DV ,)<7.01 )5, H:C:-87:<%0-6 ,7:-+> kK ?4:-), K16, 1 +7/6+4&, - Q)<D-:- 1)
5)<:2451;9<5-6<b691 B.7.5)L6 )5 :-9=1-, I +755=6H)< O- 5)<x: T D-

)6, 7=6+K¥)6, :-9=-;<0-5 I +7::-+<0- 51;9<, B.7.5)w6 .0-51;9<, B.7.5)w61
67<+7::-+<, 5)A6--, T:-<)+D1 )= ¥K:C:-87:<)6, :- };=-)6)5-6,-, :-87:<

5HVSRQVLELOLWLHYV RI WKH &KLHI ([HFXWLYH 2IILFHU DQG &
"0- 0. @+ ¥ 7.0-101- 1 :-;876;¥4 .7:
. 3--8B/ 8:78-:)++7=65 )6, :-+7:,;

8:-8):)6)6, )18:-;-69L6 7.0 .B)6+)4-87:<B)+7:, )6+ 230 O- :-9=1-5- 65
7.0- +<9O- -/=)6;)6, =<)46 +7=6b/136,):,;

* 5)6)/ B/ Bb<:6)4+76<74); :-9=1-, *AD- g -6;=:- 0- .B)6+)4:-87:<} .:-- .75
5)<:2451;9<5-6<7?20-0-:,=-F.)=, 7:-.7T:

6 8:-8):B/ O- .B)6+)4:-87:< D- 1:-:876;%4 .7:

. )i;-;; Bl 0-101-C)* WAL +76<b6=- ); ) / 7B/ +76+ :6

. 1+, B/ ); )884)*4 5)<x:; -4<, I/7B/ +7/6+ .6

. = B/ O-/7B/ +76+:6*);1 7.)+7=6<B/ =64;; O- ! J< 7>:65-6<0); 5), -

,-+1176; ) ..-+B/ O- +76B=-, -@ <6+ 7.0- ! 01-

"0- 7=6+41 :-;876;¥4 7:7>:,--B/ O-!101-C.B)6+)4:-87:<B/ 8:7+;;
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; -9=1-, *A O- $XAQWU* HHDOSFW 5A:-;876; Y WAl I -@:-;; )6 78BT6 76 O-
B)6+)4:-87:<"0- 7*2+b-: 7.5A)=, K)i- T 7*9B:-);76)*4 ); ;=) 6+ )*7=<?0-0-: O-
.B)6+) 4:-87:<); ) 2074 1 .:-- .75 5)<:3451,9<5-6<7?0-90-:,= F .0)= 7:-:7: )6,

g 1,=-)6)=5 H:C :-87:<Q)<b+4,-; ATBBI6 -);76)*4 );;=)6+ 1 ) 010 4>147.
);; =) 6+ *=<1 67<) /=):)6<- 0)<)6 )=, K+76,=+<, B )+7:,)6+ 2K =<)46 = Kb/

196,):,; M) P)A ,-<+<) 5)<:0451;9<5-6<?0-6 k- @<

1;9<5-65 6 ):1- .75 )=, 7. -:7:)6, )i- +76;1-:-, 5)<:241 B,Bl1=)4A7: B O-
VI:-1)< O-A+7=4 :-);76)*PA*- - @B-+<, I B.4-6+ O- -+7675%,-+116; 7.=;-:;
93-6760- *);1 7.0- .B)6+)4:-87:<"0- :137.67<,-<+B/ ) 5)<:0451;9<5-6<:-;=45b/
275 )=, 1 010-: 0)6 .7: 76- -, =46/ 75 -:7: ); )=, 5)YAB>TH +14576 T/ -:A
b<66)4751;T76; 51:-8:-;-6936; 7. O- 7>::1- 7. b<:6) 4+76<74

=0-0 - BL6 7. 5A:-;876; YU ; 7 O- )=, K7, O- B)6+)4:-87:<1 A4+ <, 76 O-
= Xb/ )6, ;;=)6+136,):,; 7: ?-*;k "01,-;+BL6.7.5; 8):<7.5A)=, ¥:C :-87.<
)6, ¥)6*- 726, )<0<8;, ??7?)=2);*/7>)=)= K:;(:-;876; Y4k ; ): 8,.
O\ LOQOGHSHQ®OH@X DORPWORDIHPHAYD WRQKHHSRRQWKH QDQFLDC
UHSRUW

0)> +7584, ?X 0- B,-8-6,-6+ :-9=1-5-65 7. 0- $XAQAWRJ* HGHDCHFW )6, O-

-4>)6<-0H) 4:-9=1-5-65 -4<B/ F);;=)6+ -6/)/-5-65 6)+7:,)6+ 2K !

4 XD 0 DQDIHP HOARU) WP V\KDVB HURWP $ XAW RUS HYIHZ VR ) IQDQAIDCS HSRW DQG 2 \WHU
) LADQADQQRUWP DUWRQ RU2 \WHUS WXUDQFH RUS HOWG 6 HMEHV ( QIDIHP HQWV ©O- .. % 7. ©-

Y- 7.
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$XGIMVRU* HOHDCP DIQWIQV D FRP SUHKHQMYH W WP RI TXD@V P DQDJ HP HQWQFXGIQ)
GRFXP HQWG SRIAHV DQG SURFHGXUHV UHJ DUGIQJ FRP STDQRH Z I HWKLEDOLHT XLLHP HOW

SURI HWIRQDOWBQGDUEY DQG DSSTFDE®! BU DADQG LHI XOWRY LHTXILHP HQW

ODWWHUV UHODWLQJ WR WKH HOHFWURQLF SXEOLFDWLRQ R
7KLY DXGIMVRUV UIHSRUALHDWAV VR WH | LQDQADOLHSRUARI WH BKILH Rl &RFRV . HHIQU , DQGV | RUWH
\HDUHQGHG ~ -XQH LOFOXGHG LQ WWH DQQXDOHSRUARQ WH 6KILHV Z HEVWA 7KH 6KLLHV

P DQDJ HP HQWY UHVSRQVE®H | RUWH LOWAT UW Rl WH 6KILHV Z HEMW 7KLY DXGIMGRHY QRASURYIGH
DWXUDQFH RQ WKH LW UW Rl WH 6KILHV Z HEVIW 7KH DXGIVRUV LHSRUALH HUY RQO VR WH | LQDQADO
LHSRUV, WGRHV QRWSLRYIGH DQ RSIQIRQ RQ DQ' RWHULQIRWP DMRQ Z KIFK P D\ KDYH EHHQ K\ SHUIDNHG

VR IURP WH DQQXDOHSRUV, | XVHW/ R WH 1 LODQALDOHSRUADUH FRQPHUDHG Z I WCH LOKHUHQWUMNY
DUMQJ |LRP  SXECGFDARQ RQDZ HEVW WH DUH DGYLVHG VR FRQPWKH 6KILH VR FRQILLP WH

IQRUP DARQ FRQWIOHG 1Q WH Z HEVW YHUIRQ

7IP 6DQ\ D
6HQIRU' LLHAVRU) LODQRDCE XGIW
' HOU DM Rl WH $XGWRU* HOHIDARU: MUY $ X\ADID
3HIK © HMUD $XVADID
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